
1

INDICE BVP: 383.37

Volumen Quincenal
US$128,759,711.18

Cambio vs. % de Total Acumulado % de Cambio a la
 quincena anterior Cambio 2001 Fecha ‘01 vs. 00
US$95,163,004.00   +283.25%   US$762,653,210.13 -23.31%
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16/09/01 al 30/09/01

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 2461 de octubre de 2001

ASEGURADORA MUNDIAL, S.A. ANUN-
CIA PAGO DE DIVIDENDOS Y NOMBRA

NUEVO GERENTE GENERAL

Aseguradora Mundial, S.A. anuncia el pago
de la tercera partida trimestral del divi-
dendo a los accionistas registrados al 15 de
septiembre de 2001.  El pago parcial con-
siste en 0.09 por acción.  Por otro lado, el
Vicepresidente Ejecutivo de Aseguradora
Mundial, S.A. anunció que en su última
sesión de Junta Directiva  nombraron al
Lic. Juan Luis Chevalier Pérez como nuevo
Gerente General de dicha empresa a partir
del próximo 10 de octubre.

TELPAN COMMUNICATIONS, INC.
ANUNCIA CAMBIOS ADMINISTRATIVOS

A continuación reproducimos parte de nota
recibida de TelPan Communications, Inc.:
Cambios de relativa importancia han
tomado lugar recientemente en la adminis-
tración de TelPan Communications, Inc.  El
Ing. Fernando Villamizar O. quien fuera
CEO y Gerente General de TelPan Com-
munications, Inc. ha decidido retirarse de la
empresa para dedicarse a desarrollar nego-
cios de manera personal, en el ámbito de
las comunicaciones.  Por otro lado, en su
reemplazo se ha designado al Lic. Frank K.
Kardonski, quien ha desarrollado una am-
plia carrera en el ambiente de las telecomu-
nicaciones.  El Lic. Kardonski ha trabajado
como Gerente de Ventas de LatinetTelPan
Panamá, posteriormente trasladado a Mi-
ami y luego a Venezuela países donde
ocupo el cargo de Gerente de Ventas y
Mercadeo.  Recientemente se desempeño
como CEO y Gerente General de Latinet
USA.

ECONO-FINANZAS, S.A. ANUNCIA
REDENCION ANTICIPADA DE BONOS

A continuación reproducimos parte de nota
recibida de Econo-Finanzas, S.A. en
relación a la redención de bonos corpora-
tivos por la suma de B/.10 millones cuya

Resolución es la CNV 95-97 del 7 de oc-
tubre de 1997: “ En vista de que los térmi-
nos y condiciones de los mencionados
bonos permiten su redención anticipada, ya
sea total o parcial, el Emisor consideró con-
veniente solicitar a los tenedores de los
Bonos su consentimiento para utilizar el
Fondo de Amortización para redimir antici-
pada y parcialmente los Bonos en forma
pro rata entre todos los tendores de los
Bonos.  Por este medio nos complacemos
en informarles que hemos enviado a la
Comisión Nacional de Valores, para sus
archivos, los consentimientos debidamente
notarizados (acompañados de sus respecti-
vas actas o poderes generales según apli-
care) de todos y cada uno de los tenedores
del 100% de los Bonos Corporativos de
Econo-Finanzas, S.A. que vencen el 17 de
octubre de 2002, en los cuales se autoriza
el uso de la totalidad de los fondos
disponibles en el Fondo de Amortización
para la redención anticipada proporcional a
todos los tenedores al 30 de septiembre de
2001.  El monto a redimir al 30 de septiem-
bre es de B/.1,6 MM.

WALL STREET SECURITIES, S.A. SE
SEPARA DE LA JUNTA DIRECTIVA

DE IDS HOLDING CORP. Y
SUBIDIARIAS

En nota enviada al presidente de IDS Hold-
ing Cop., Haralambos Tzanetatos, ejecu-
tivos de Wall Street Securities, S.A. comu-
nican que en reunión de Junta Directiva
sostenida el pasado 13 de septiembre, Wall
Street Securiites ha decidido no continuar
participando en el proceso de reestruc-
turación y capitalización de SEARS -
Panamá.  Por esta razón los ejecutivos Ar-
turo Tapia V. y Boris Oduber B., Director y
Vicepresidente y Director y Vocal, respec-
tivamente de las empresas IDS Holding
Corp., International Department Stores,
Inc., Inversiones Consolidadas, S.A. y Fi-
nanciera Hércules, S.A. a partir de la fecha
ponen sus cargos a disposición de la Juntas
Directivas de dichas empresas.
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EMISOR TASA FECHA

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. Prime+1.0% 15

ALTOS DE VISTMARES, S.A. LIB3M+3.5% 15

ALTOS DE VISTMARES, S.A. LIB3M+4% 15

ALTOS DE VISTMARES, S.A. LIB3M+4.5% 15

ARREN.  CORPORATIVA, S.A. 8.0000% 29

ARREN. LATINOAMERICANA, S.A. 8.2500% 1

ARREN. LATINOAMERICANA, S.A. 8.5000% 1

ARREN. LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARREN. LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARREN. LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO DE LATINOAMERICA, S.A. 8.7500% 18

BANCO DE LATINOAMERICA, S.A. 8.8750% 18

BANCO DEL ISTMO, S.A. 8.7500% 10

BANCO DEL ISTMO, S.A. 8.0000% 30

BANCO DEL ISTMO, S.A. 8.1250% 30

BANCO DISA, S.A. 8.6250% 30

BANCO DISA, S.A. 8.8750% 30

BANCO GENERAL, S.A. 7.3750% 30

BANCO GENERAL, S.A. 7.5000% 30

BCO. INTERNACIONAL DE PMA., S.A. 8.5000% 1

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

CAZAGO, S.A. 9.0000% 17

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

HSBC INVEST. BANK (FIDEICOMISO) Variable 25

HSBC INVEST.  BANK II (FIDEICOMISO) Variable 25

HSBC  INVEST. BANK III (FIDEICOMISO) Variable 25

CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.1250% 15

PAGO DE CUPONES

Bonos Corporativos Bonos Corporativos (2)

 OCTUBRE 2001

CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.2500% 15

CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.3750% 15

ECONOFINANZAS, S.A. 9.0000% 17

ECONOFINANZAS, S.A. 8.7500% 20

ECONOPLADE, S.A. 9.0000% 15

ECONOPLADE, S.A. 9.2500% 15

ESTEVE HOLDING, INC. 8.7500% 30

FINANCIERA NACIONAL, S.A. 12.0000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 31

H. TZANETATOS, S.A. Lib 3M+2.5% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 9.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

MULTI HOLDING CORPORATION 6.0000% 30

PRIMER BANCO DE AHORROS, S.A. 9.0000% 1

LA HIPOTECARIA, S.A. 8.0000% 1

LA HIPOTECARIA, S.A. 14.0000% 1

II FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-1.75% 1
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Actividad del  16  al 30 de septiembre de 2001
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

BONOS

Alim. y Superconcentrados, S.A.9.75% 10/08/08 $9,500,000.00 100.00% 28/09/01
Arrend. Latinoamericana, S.A. 9.25% 14/01/03 $4,338,000.00 100.00%
Banco Continental, S.A. 7.00% 25/06/03 $950,000.00 100.95% 26/09/01
Banco Continental, S.A. 7.25% 25/06/04 $2,969,000.00 100.6137% 28/09/01
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $550,000.00 100.4967% 18/09/01
Banco General, S.A. 8.00% 28/06/04 $1,000.00 102.04% 26/09/01
Financiera Panamá, S.A. 11.00% 10/04/05 $165,000.00 101.4394% 18/09/01
Multi Credit Bank, Inc. 8.75% 28/12/02 $40,000.00 100.98% 25/09/01

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Arrend. Latinoamericana, S.A. 4.61% 16/03/02 $2,742,000.00 100.00% 25/09/01
Desarrollo La Castellana, S.A. 9.50% 07/02/02 $678,000.00 100.00% 25/09/01
Gran Financiera Nacional, S.A. 8.00% 13/03/02 $9,000,000.00 100.00% 28/09/01
Empresas Tagarópulos, S.A. 7.50% 20/03/02 $300,000.00 100.00% 18/09/01
Empresas Tagarópulos, S.A. 7.75% 16/09/02 $336,000.00 100.00% 18/09/01

RECOMPRAS

Bonos Alquileres Adaptables, S.A. 4.50% 30 días$1,450,000.00 28/09/01
Bonos Banco Continental, S.A. 4.50% 30 días$2,000,000.00 28/09/01
Bonos Global Bank, Corp. 4.50% 30 días $975,000.00 28/09/01
Bonos Global Bank Corp. 4.50% 30 días $368,750.00 28/09/01
Bonos Taca International Finance Corp. 4.50% 30 días $400,000.00 28/09/01
Bonos Franquicias Pascual, S.A. 5.00% 98 días $681,000.00 25/09/01
Acciones Aseguradora Mundial, S.A. 10.183877%  76 días $900,300.87 27/09/01
Acciones Emp. General de Invs., S.A. 7.50% 87 días $286,031.92 27/09/01

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro $30,000,000.00 98.11% 21/09/01

Mercado Accionario del 16 al 30 de septiembre de 2001
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 7.00 7.00 7.00 0 2,000 $14,000.00 25/09/01
Grupo ASSA, S.A. ASSA 15.00 14.50 14.50 1,000 4,124 $61,360.00 25/09/01
Banco del Istmo, S.A. BIST 11.00 10.20 10.20 3,207 5,000 $52,434.40 25/09/01
Cervecería Nacional, S.A. CNAl 11.00 11.00 11.00 0 7,398 $81,378.00 17/09/01
Multi Holding Corp. MHCO 20.00 20.00 20.00 0 250 $5,000.00 27/09/01
Unión Nal. de Empresas, S.A. UNEM 11.00 11.00 11.00 0 9,000 $99,000.00 25/09/01
TOTAL 27,772 $313,172.40

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Primer Banco del Istmo, S.A.  BISTACCPR100.00 100.00 100.00 306,616 500,000 $50,000,000.00 25/09/01

FONDOS

Panama Fixed Income F INFPFIF 10.10 10.09 10.10 642,500 646,460 $6,521,416.21 25/09/01
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INDICADORES ECONOMICOS

Volumen Negociado por M ercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 110,456,903                         86                                               Público 29,433,070              23                                                         
Mercado Secundario 7,523,704                             6                                                 Privado 99,326,641              77                                                         
Recompras 10,779,105                           8                                                 Total 128,759,711         100                                                      

Total 128,759,711                      100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores  Comerciales  Negociables 13,056,000                           10                                               0 a 60 días -                                                        
Bonos  18,656,948                           14                                               61 a 90 días 12,720,000              40                                                         
Papales  Comerciales - 91 a 180 días -                                                        
Papeles  del Es tado 29,433,070                           23                                               181 a 360 días -                                                        
Acciones 313,172                                0                                                 de 1 a 3 años 8,773,561                28                                                         
Acciones  de Fondos 6,521,416                             5                                                 de 3 a 5 años 719,387                   2                                                           
Acciones  preferentes  acumulativas 50,000,000                           más  de 5 años 9,500,000                30                                                         
Recompras 10,779,105                           8                                                 Total 31,712,948           100                                                      

Total 128,759,711                      100

Rendimiento de  las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

30 días 4.5000%
76 días 10.1839%
87 días 7.5000%
98 días 5.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de  septiembre del 2001*
M onto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Tasa de descuento (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses  (BP'S)
Competitiva 22,200,000.00                            
No Competitivo gobierno 7,800,000.00                              

Promedio 3.78 3.85 127
*Última subas ta realizada

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 0 2 0 0 1 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - J u l i o 2 9 4 . 2 2 6 6 . 1 - 9 . 5
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - J u l i o 3 . 3 3 . 9 1 8 . 9
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - J u l i o 1 7 9 , 9 0 0 1 6 6 , 8 1 4 - 7 . 3

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - J u l i o 8 4 , 6 4 8 8 3 , 8 0 2 - 1 . 0
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - J u l i o 8 6 , 8 5 0 7 7 , 3 7 8 - 1 0 . 9
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - J u l i o 8 0 , 9 6 6 7 1 , 3 7 8 - 1 1 . 8

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 3 2 0 . 9 2 2 8 . 7 - 2 8 . 7
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - J u l i o 3 8 9 , 9 6 0 2 9 7 , 0 2 2 - 2 3 . 8

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - J u l i o 2 7 8 2 9 0 4 . 3
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 2 6 2 . 2 2 8 1 . 0 7 . 2
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - J u l i o 3 6 . 4 3 2 . 8 - 9 . 9

C o m e r c i o  E x t e r i o r
I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  J u l i o 1 9 8 8 . 4 1 7 7 7 . 8 - 1 0 . 6
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 4 1 6 . 9 4 9 7 . 0 1 9 . 2
I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 2 6 5 2 . 2 2 6 2 8 . 4 - 0 . 9
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 2 8 8 5 . 4 2 9 2 8 . 2 1 . 5

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s E n e r o - J u l i o 7 , 3 9 8 7 , 2 3 1 - 2 . 3
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - J u l i o 3 3 7 . 9 3 3 7 . 8 0 . 0

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 1 8 , 1 9 8 . 3 1 9 , 1 6 0 . 4 5 . 3
   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 1 1 , 5 9 2 . 8 1 2 , 0 4 6 . 8 3 . 9
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 6 , 6 0 5 . 5 7 , 1 1 3 . 6 7 . 7
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 2 0 , 4 7 5 . 2 2 1 , 3 6 5 . 2 4 . 3
    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 1 2 , 8 5 3 . 1 1 3 , 9 0 0 . 8 8 . 2
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . J u n i o 7 , 6 2 2 . 1 7 , 4 6 4 . 4 - 2 . 1

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 1 2 2 4 . 2 1 5 5 3 . 1 2 6 . 9
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 9 3 6 . 7 8 8 0 . 1 - 6 . 0
    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 5 8 7 . 9 5 0 5 . 8 - 1 4 . 0
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 2 8 6 . 6 2 5 1 . 9 - 1 2 . 1
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 3 6 . 8 3 3 . 7 - 8 . 5
I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u n i o 2 8 5 . 5 6 7 0 . 7 1 3 4 . 9

P r e c i o s
Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 J u l i o 1 1 3 . 8 1 1 3 . 8 0 . 0
F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( s e p t i e m b r e  d e  2 0 0 1 )
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Auditados al 30 de junio de 2001

Cervecería Barú-Panamá, S.A.

Colac, R.L.

Financiera Panamá, S.A.

Franquicias Pascual, S.A.

Global Bank Corporation y Subsidiarias

Grupo Alimenticio Pascual, S.A.

Tenedora de Arrendamientos, S.A.

Grupo Financiero Delta, Corp.

Latin American Sales Research (Fiador)

Overseas Management Co., Inc. (Fiador)

No Auditados al 30 de junio de 2001*

Banco Nacional de Panamá

Grupo de la Guardia Obarrio, S.A.

Nota:  Estos Estados Financieros fueron

recibidos a la fecha digitalizados.

*******

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMISOR TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE  BOLSA

La Hipotecaria, S.A. VCN’s 90/180/360    P/D                  $10,000,000.00 Wall Street Securities

Molino La Piñuela, S.A. Bonos Agro. 5 años 8.75%                  $  3,000,000.00 Banistmo Brokers, Inc.

TOTAL                     $13,000,000.00


